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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Accionista Unico de Servicios de Montejurra, S.A.U.

Informe sobre las cuentas anuales

He auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Servicios de Montejurra, S.A.U., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, €l estado
de cambios en el patrimonio neto, ¢l estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Servicios de Montejurra, S.A.U. de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en mi
auditoria. He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumpla los requerimientos
de ética, asi como que planifique v ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para mi opinioén de auditoria.




JOSE LUIS DE GONI SAINZ N.LF.: 15.851.732-V

Pol. Ind. Mutilva Baja, C/E N° 3, 2°F Auditor de Cuentas
31192 Mutilva — Aranguren (Navarra) N°R.O.A.C.: 12.959
Opinion

En mi opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Servicios de
Montejurra, S.A.U. a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flyjos de efective
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamo la atencién sobre la Nota 19.¢) de la memoria adjunta, en la que se indica que los
ingresos por servicios de gestién prestados por la sociedad a su Accionista Unico,
Mancomunidad de Montejurra, que constituyen su principal actividad y que en 2014 han
supuesto 7,3 millones de euros, el 87% del importe neto de la cifra de negocios, se realizan a
precios acordados por las partes, de forma que los resultados de la Sociedad sean nulos. En
consecuencia, las cuentas anuales adjuntas han de entenderse dentro del contexto del grupo que
forma Mancomunidad de Montejurra. Esta cuestion no modifica mi opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. He verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2014. Mi trabajo como auditor se limita a la verificacién del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.

José Lujg’de Goiii Sainz
Audit6r de Cuentas
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SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. (Sociedad unipersonal)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (Expresado en euros)

Notas de la

ACTIVO memotla 31.12.2014 31.12.2013
A) ACTIVO NO CORRIENTE 4.460.912 4.332.423
I. Inmovilizado intangible B 206.957 333.950
5. Aplicaciones informaticas 8 206.957 333.950
ll. Inmovilizado material 7 4.248.691 3.993.209
1. Terrenos y construcciones 7 3.751.430 3.317.552
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 7 497.261 675.657
lll. Inversiones inmobiliarias 8 0 0
2. Construcciones 8 0 0
V. Inversiones financieras a largo plazo 10 5.264 5.264
.5. Otros activos financieros 10 5.264 5.264
B) ACTIVO CORRIENTE 1.614.730 1.589.704
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0
Il. Existencias 1" 248.193 194.972
1. Comerciales 11 206.076 167.912
4, Productes terminados 11 42117 27.060
ll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10 1.107.510 1.042.052
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10 178.411 275.755
2. Clientes, empresas del grupoe y asociadas 10 907.549 726.634
3. Deudores varios 10 20.795 8.125
4. Personal 0 1.050
6.0tros créditos con las Administraciones Plblicas 10 755 30.488
Vi. Periodificaciones a corto plazo 53.629 59.219
VIl. Efectivo y ofros activos equivalentes 12 205.398 293.461
1. Tesoreria 12 205,398 293.461
TOTAL ACTIVO (A+B) £.075.642 5.922.127

Notas de [a

PATRIMONIO NETO Y PASIVO memoria 31.12.2014 31.12.2013
A) PATRIMONIO NETO 638.536 624.182
A-1) Fondos propios 601.003 601.003
I. Capital 13 601.000 601.000
1. Capital escriturado 13 601.000 6501.000
lll. Reservas 13 3 3
2. Otras reservas 13 3 3
VII. Resultado del ejercicio 0 0
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 37.533 23.179
B) PASIVO NO CORRIENTE 3.976.912 3.832.202
l. Provisiones a largo plazo 15 6.715 16.612
4, Ofras provisiones 15 6.715 16.612
It. Deudas a largo plazo 16 78.197 111.590
5. Otros pasivos financieros 16 78.197 111.520
Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 16 3.892.000 3.704.000
C) PASIVO CORRIENTE 16 1.460.194 1.485.743
Ill. Deudas a corto plazo 16 152.002 164.864
5. Ofros pasivos financieros 16 152.002 164.864
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 16 312.000 271.000
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 996.192 1.029.879
1. Proveedores 16 175.686 198.073
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas 16 9.359 11.426
3. Acreedores varios 16 262.058 355.736
4, Personal (remuneraciones pendienles de pago) 16 60.549 60.796
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 16 488.140 403.848
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 6.075.642 5.922.127




SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. (Sociedad unipersonal)

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCIGIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (Expresada en euros}

Notas de la
memoria 2014 2013
A) OPERAGCIONES GONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 18.a 8.415.459 7.892.438
a) Ventas 18.a 123,825 202.264
b} Prestaciones de servicios 18.a B.291.834 7.690.174
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 1M 15.067 11.161
4. Aprovigionamientos 18.b -1.482.475 -1.156.310
a) Consumo de mercaderias 18.b 614,783 -383.121
c) Trabajos realizados por otras empresas 18.b -B51.376 -765.690
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y ofros aprovisionamientos 18.b -16.336 -9.499
5. Otros ingresos de explotacion 290.342 229.090
a) Ingresos accesorios y olros de gestion corriente 18.c 131.996 115,936
b) Subvenciones de explotacidn incorparadas al resultade del ejercicio 18.d 158,346 113.154
6. Gastos de personal 18.e -4.289.897 -4.213.861
a) Sueldos, salarios y asimilados 18.e -3.288.257 -3.261.772
b} Cargas sociales i8.e -1.001.640 -952 089
7. Otros gastos de explotacién -2.341.755 -2.115.071
a} Servicios exteriores -2.291.460 -2.100.158
b} Tributos -1.441 -801
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 18.f -27.541 -2.029
d) Otros gastos de gestion corriente -21.313 -11.983
8. Amortizacién del inmovllizado 6y7 -546.419 -574,788
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 14 11.353 12,226
10. Excesos de provisiones 16 9.897 865
11.Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado -2.078 1.000
a) Deterioros y pérdidas . 7 0 0
b) Resultados por enajenaciones y otros 7 -2.076 1.000
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+4+5+6+T+8+3+10+11) 79.486 B4.740
12. Ingresos financieros 18.9 14 13
b} De valores nedociables y otros instrumentos financieros
bii) De terceros 18-g 14 13
13. Gastos financieros 18.9 -79.600 -84.753
a) Por deudas en empresas del grupo y asociadas 18.g -79.500 -80 636
b) Por deudas con tercercs 18.g 0 -4 117
A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13) -79.486 -84.740
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) 0 0
17. Impuestos sobre beneficios 0 0
i
.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+17) 0 0
18. Resultado del ejerciclo procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 0 0
0 0

.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+18)




SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. (Sociedad unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (Expresado en euros)

ESTADQ DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Notas de la
memoria 2014 2013
A) Resultado de la cuenta de pérdidas vy ganancias 0 0
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
lil. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 25.738 -1.742
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (1ll) 25.738 -1.742
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 -11.384 -12.226
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VIIl) -11.384 -12.226
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 14.354 -13.968
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Subvenciones,
Resultado donativos y
Capital del legados :
escriturado| Reservas gjercicio recibidos TOTAL
SALDO FINAL DEL ANO 2011 601.000 3 0 37.147 638.150
l. Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 0 -13.968 -13.968
Il. Operaciones con socios o propietarios 0 0 0 0 0
11l Otras variaciones del patrimonio neto 0 0 0 0 0
SALDO FINAL DEL ANC 2012 601.000 3 0 23.179 624.182
| Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 0 14.354 14.354
" I Operaciones con socios o propietarios 0 0 0 0 0
1l Otras variaciones del patrimonio neto 0 0 0 0 0
SALDO FINAL DEL ANO 2013 601.000 3 0 37.533 638.536
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SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. (Sociedad unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en euros)

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Notas de la
memoria 2014 2013
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 0 0
2, Ajustes del resultado . 606.730 645.438
a) Amortizacion del inmovilizado (+} By7 546.419 574,788
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 0 0
¢) Variacion de provisiones (+/-) 15 -9.897 -865
d) Imputacién de subvenciones (-) 14 -11.353 -12.225
) Resullados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 7 2.075 -1.000
f) Resullados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) 0 0
g) Ingresos financieros () 18.9 -14 -13
h) Gastos financieros (+) 18.9 79.500 84.753
3. Cambios en el capital corriente -118.463 -160.492
a) Existencias (+/-) 11 -53.221 -35.161
h) Deudores y ofras cuentas a cobrar (+/-) 10 -65.458 -131.480
c) Ofros activos corrientes (+/-) 5.590 6.341
d) Acreedores y olras cuentas a pagar (+/-) 16 -33.687 5.902
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 16 22.485 -6.004
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 16 5.828 0
4, Oftros flujos de efectivos de las actividades de explotacion -79.486 -80.623
a) Pagos de intereses (-) -79.500 -80.636
c) Cobros de infereses (+} 14 13
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotaclén (#/-1+/-2+/-3+{-4) 408.781 404.323
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones {-) -676.984 -211.198
b} Inmovilizado intangible 6 -6.686 -2.264
¢} Inmovilizade material 7 -670.298 -208.934
g} Olros activos financieros 0 ) 8]
7. Cobros por desinversiones (+) 0 1.000
¢} Inmovilizade material 7 1] 1.000
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) -676.984 -210.198
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9, Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 25.738 0
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 25.738 0
10. Cobros y pagos de instrumentos de pasivo financiero 154.402 -129.598
a) Emisién
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 16.c 500.000 200.000
4. Otras (+} 16.d 0 0
b) Devolucién y amortizacién de
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) 16.c -271.000 -2556.000
4. Otras (-) 16.d -74.598 -74.598
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 0 0
a) Dividendos {-) 0 0
b) Remuneraciones de ofros insfrumentos de patrimenic (-) 0 0
of 12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-[10+/-11} 180.140 -129.598
/ Dy EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO [ 0
/' E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A+/-B+/-C+/-D) -88.063 64.527
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 12 293.461 228.934
12 205.398 293.461




SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014 (Expresada en euros)

1. Informacion general

SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. fue constituida el 29 de diciembre de 1884 con la denominacion de
AGUAS DE MONTEJURRA, S.A. y con fecha 10 de enero de 2002 cambié su denominacion social por la actual.
Su domicilio social y fiscal esta en Estella (Navarra).

Servicios de Montejurra, S.A. tiene como principal actividad la gestién del ciclo integral del agua {abastecimiento
y saneamiento de aguas) y de los servicios de recogida y tratamiento de residuos urbanos, en la comarca de
Estella, servicios que son realizados por la Mancomunidad de Montejurra, ente ocal administrativo constituido
como agrupacion de ayuntamientos de la comarca, que es titular de las instalaciones afectadas al servicio y que
posee la totalidad del capital social de la Sociedad.

Mancomunidad de Montejurra es un ente local administrativo constituido come agrupacion de ayuntamientos de
la comarca de Tierra Estella, cuyo objeto es la organizacién y prestacion en forma asociada de servicios de su
competencia. En la actualidad los principales servicios que presta son [os relacionados con el ciclo integral del
agua, la recogida y tratamiento de residuos urbanos, la oficina de rehabilitacion de viviendas (ORVE) y el
servicio urbanistico, y cuenta con dos sociedades participadas al 100% de su capital, para la gestion de dichos
servicios: Servicios de Montejurra, S.A. y Servicios Técnicos Mancomunados, S.L.

Las operaciones con su Accionista Unico se realizan a precios acordados por las partes, de forma que en la
Sociedad los resultados sean nulos.

Asimismo, SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. mantiene una participacién del 30% del capital de Empresa de
Reciclaje de Residuos, de Navarra, 8.A. (EDERRENA, S.A), con domicilio en Zudaire (Navarra} y que se
encuentra en fase de liquidacion.

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en eurcs, que es la moneda de presentacion y funcional de la
Sociedad.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de [a Sociedad,
asi como la veracidad de los flujos de efeclivo incerperados en el estado de flujos de efectivo.

Se han aplicado las disposiciones legales en materia contable y no ha sido necesario incluir informacion
complementaria para mostrar la imagen fiel.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligaforios. Las cuentas anuales se han formulado teniendo en

.consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto

significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principic contable que siendo obligatorio, haya dejado
e aplicarse.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

No se han realizado estirmaciones y juicios que contengan un riesgo significative de dar lugar a un ajuste material
en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del gjercicio financiero siguiente.




SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014 (Expresada en euros)

d) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién,
de la cuenta de perdidas y ganancias, det estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efective y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio anterior, que
formaban parte de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2013 aprobadas por la Junta General de
Accionistas (decision del accionista dnico) con fecha 20 de junio de 2014.

e) Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales gque se encuentre registrados en varias partidas del balance.

f) Cambios en criterios contables y correccion de errores

No hay ajustes por cambios en criterios contables, ni correccién de errores, realizados en el gjercicio 2014.

a) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, estos estados se
presentan de ferma agrupada, recogiéndose los anélisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

3. Aplicacidn de resultados

Los resultados de los ejercicios 2014 y 2013 han sido nulos, por lo que no procede aplicacidn de los mismos.

4. Criterios contables
4.1. Inmovilizado intangible

Aplicaciones informéaticas

Las licencias para programas informéaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre |la base de los costes en
que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan
durante sus vidas (tiles estimadas (4 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se
incurre en ellos.

4.2. Inmovilizado material

Los elementes del inmovilizado material se reconocen por su precic de adquisicién o coste de produccion menocs
la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas. En el caso de bienes recibidos. -
sin contraprestacion, estos se reconocen por su valor razonable, que es el resultante de la valoracién realizada
por personal técnico de la Sociedad.

| importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
recio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumentc de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.



SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014 (Expresada en euros)

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida (til estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
gjercicio en gque se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el meétodo lineal en funcién de su vida datil estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Anos de vida
atil estimada

‘Construcciones 20a25
[nstalaciones técnicas y maquinaria 6a7
Otras instalaciones, uiillaje y mobiliario 5a7
Elementos de transporie 5
Equipos para procesos de informacion 5

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance. '

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos
por la venta con el valor contable y se regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.3. Costes porintereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a Ia‘adquisicién o construccion de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste
hasta gue se encuentran en condiciones de funciocnamiento. En los ejercicios 2013 y 2012 no se ha activado
ningun importe por esie concepto.

4.4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Util indefinida, no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a
pruebas de pérdidas por deterioro de! valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de
pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el
valor en uso, el mayor de los dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros que

hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

4.5. Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la entidad, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivades y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en
un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde
de ia fecha del balance que se clasifican como activos no carrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se
incluyen en “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.
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Estos activos financiercs se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion que
les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si
existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan. Las correcciones de valor,

asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulade de las correcciones por deterioro del valor. No
obstante, cuando existe una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes valorativos
previos contabilizados directamente en el pafrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas correcciones
valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valer razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de
la inversidn. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacién del deterioro de estas inversiones
se toma en consideracion el patrimenio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. La correccidn de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

4.6. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correciones valorativas,
reconociendelas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccion de valor dejan de existir, el importe de la correcién es objeto de reversion y se reconoce como ingreso

en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las materias primas y los bienes adquiridos por la empresa destinados a [a venta sin transformacién se valoran a
su coste de adquisicién, mediante la aplicacion del método del precio medio.

El coste de los productos terminados y de los productos en curso incluye las materias primas, la mano de obra
directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion (basados en una capacidad normal de trabajo de
los medios de produccian).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el case de las materias primas y de los productos en
curso, los costes estimados necesarios para completar su produccién.

Patrimonio neto

| capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio peto,
COmO Mencres reservas. '

4.8. Pasivos financieros

Débitos y pariidas a pagar

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la entidad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aguellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerades como instrumentos financieros derivados.
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Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccién
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segtin el método del tipo de
interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con
la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afic y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor
neminal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones gue los han generado.
4.9. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetaric se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la amortizacién de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacioén, correccion valorativa por deterioro o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes
gastos vy las concedidas para compensar deficit de explotacion en el gjercicio en que se conceden, salvo cuando
se destinan a compensar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
ejercicios.

4.10. Impuestos corrientes y diferidos

Debido a las condiciones especiales de fa Sociedad, que pertenece a Mancomunidad de Montejurra y presenta
resultade nulo en cada ejercicio, y que cuenla con una posicion neta de activo por impuesto diferido por
deducciones fiscales pendientes de aplicar, que compensan los pasivos por impuesto diferido (subvenciones de
capital pendientes de imputar a ingresos), no se reconoce impuesto sobre sociedades corriente ni diferido.

‘Unicamente se reconoce el gasto o ingreso por impuesto scbre sociedades (corriente o diferido) cuando se dan
(las circunstancias que van a provocar bien el pago de impuesto scbre sociedades o la reduccion de dichos

agos. En estos casos, el gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devengaria en el ejercicio y que comprenderia tanto el gasto o ingreso por impuesto corriente como por impuesto
diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias,
Se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en
el patrimonio neto, Gnicamente cuando se prevé que finalmente va a surgir un ingreso o gasto por impuesto.

Los activos y pasivas por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha
de cierre del ejercicio.




SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014 (Expresada en euros)

En aquellos casos en gue se reconocen, los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del
pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprocbados o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente active por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

4.11. Prestaciones a los empleados

a) Compromisos por pensiones de aportaciones definidas

La Sociedad tiene establecido un plan de pensiones, de aportaciones definidas, complementario de la Seguridad
Social para parte de sus empleados, cuyo fondo es gestionado por una entidad financiera, a quien realiza
contribuciones fijas y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones
adicionales si dicha entidad financiera no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos
asumidos. :

Las contribuciones se reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones
pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una devolucidn de efectivo o una

reduccion de los pagos futuros se encuentre disponible.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la Sociedad de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestacicnes. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a
la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

¢) Retribucion variable por cumplimiento de objetivos

La Sociedad reconoce un pasivo y un gaste para retribucion variable de sus empleédos en funcion del grado de
cumplimiento de los objetivos establecidos para la Sociedad.

4.12. Provisiones y pasivos contingentes

s provisiones para litigios y otras responsabilidades se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion
resente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen
provisiones para pérdidas de explotacién futuras.
Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera gue seran necesarios para
liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del
valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su
actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, cen un efecto financiero no significative no se
descuentan. g
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Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, e reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria.

4.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Scciedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afnadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para
cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion.

a) Venta de bienes

La Sociedad vende articulos y piezas relacionados con el ciclo integral del agua y producios reciclados. Las
ventas de bienes se reconccen cuando se han entregado los productos a los clientes y no existe ninguna
obligacién pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacion de los productos por parte de éstos. Los
precios son de mercado, salvo en las ventas a Mancomunidad de Montejurra, que se realizan al coste.

b) Prestacién de servicios

La Sociedad presta servicios relacionados con el ciclo integral del agua (abastecimiento, saneamiento y
depuracion), la recogida, transporte y tratamiento de residuos urbanos, gestion de vertederos, elaboracion de
proyectos y direcciones de obra y servicios administrativos. Los servicios prestados a terceros se realizan a
precios de mercado y los prestados a Mancomunidad de Montejurra y empresas del grupo a precios acordados
por las partes.

¢) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el métedo del tipo de interés efectivo.
4.14. Arrendamientos

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la fitularidad se clasifican como arrendamientos operatives. Los pagos en conhcepto de
arendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pétdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arréndamiento.

Transacciones entre partes vinculadas

on caracter general, las operaciones comerciales entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable, entendiéndose éste como su coste neto, de forma que no se genera beneficio ni
pérdida en |a operacién. El coste aplicado resulta por la diferencia entre los ingresos y los gastos de forma que el
resultado de la Sociedad sea nulo. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia
se registra atendiendo a la realidad econdmica de [a operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con
lo previsto en las correspondientes normas.
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4.16. Medio ambiente

Los bienes adquiridos por la Compariia para [a mejora vy la preservacion del medio ambiente se aciivan en su
totalidad como inmovilizado material, mientras que los gastos se imputan a resultados cuando se producen.

5. Gestion del riesgo financlero

5.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financiercs: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

a) Riesgo de metcado

Riesqgo de precio

Las posibles variaciones de precios de los productos y de los servicios que adquiere la Sociedad no se estiman
significativas. Asimismo, no se estiman significativas las variaciones de los precios de venta de bienes y de
servicios que aplica la Sociedad, considerande ademas que aplica el coste neto para los servicios prestados a su
Accionista Gnico.

Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacién son independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado. No se mantienen deudas ni inversiones sujetas a variaciones de
tipos de interes, y los préstamos concedidos por el Accionista Unico devenga un interés anual del 2%.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, asi como de cuentas a cobrar.

La direccidn no espera que se produzcan pérdidas por deterioro. Analiza uno a uno los saldos a cobrar y, en su
caso, estima el posible deterioro seglin un seguimiento personalizado (100% para saldos con antigiiedad

superior a un afo).

c} Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y fener capacidad para liquidar pesiciones de mercado.

La direccién efectia un seguimiento de las provisiones de la reserva de liquidez a nivel del grupo Mancomunidad
de Montejurra, al que pertenece la Sociedad, que al 31 de diciembre de 2013 mantiene una posicién financiera
de alta liquidez ya que cuenta con activos financieros con vencimiento a corfo plazo por importe significativo.

5.2. Estimacidn del valor razonable

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacion financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.

T
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6. Inmovilizado intangible

Los movimientos durante 2014 y 2013 en las cuentas de Aplicaciones informaticas han sido los siguientes:

2014 Euros
Altas/ |
Saldo inicial Dotacion Bajas S_aldo final
Coste 960.163 6.686 -5.103 961.746
Amortizacion acumulada -626.213 -133.679 5.103 -754.789
Valor neto contable 333.950 -126.993 0 208.957
2013 Euros
Altas/
Saldo inicial Dotacion Bajas Saldo final
Coste 957.899 2.264 0 960.163
Amortizacién acumulada  -470.928 _-155.283 0 626.213
Valor neto contable 486.971 -153.018 0 333.950

a) Bienes adquiridos a empresas vinculadas
No hay elementos del inmovilizado intangible adquiridos a entidades vinculadas.

b) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro para
ningun inmovilizado intangible individual.

c) Subvenciones recibidas

En 2014 y 2013 no se han recibido subvenciones para financiacion de adquisiciones de inmovilizade intangible.

d) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2014 existe inmovilizado intangible {aplicaciones informaticas), todavia en uso, y
totalmente amortizado con un coste contable de 321 miles de euros (298 miles de euros al 31 de diciembre de

2013).

e) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no tiene compromisos para adguisicién de inmovilizado intangible.

7. Inmovilizado material

{ os movimientos durante 2014 y 2013 en cuentas de Inmovilizado material han sido los siguientes:
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2014 Euros
Maquinaria, Otro
Terrenos y instalaciones inmovilizade Inmovilizado
Construcciones y utillaje material en curso Total
Coste
Saldo inicial 3.887.540 1.412.968 1.344.706 0 6.645.214
Altas 579.279 82.488 8.530 0 70297
Bajas 0 -86.284 -43.384 0 -120668
Saldo final 4.466.819 1409172  1.309.852 0 7.185.843
Amortizacion
Saldo inicial 569.988  1.210.085 871.932 0 2652005
Dotaciones 145.401 123.048 144.291 0 412740
‘Bajas Q -84.979 '42'614, 0 127593
Saldo final 715.389 1.248.154 973.609 0 2.937.152
Valor neto contable
Inicial 3.317.562 202.883 472.774 0 3.993.209
Final 3.751.430 161.018 336.243 0 4.248.691
2013 Euros
Maguinaria, Otro
Terrenos y instalaciones inmoyvilizado Inmovilizado
Construcciones y utillaje material en curso Total
Coste
Saldo inicial 3.840.433 1.376.837 1.235.034 0 6.452.304
Alias 47107 36.131 125.696 0 208934
Bajas 0 0o  -16.024 0 -16.024
Saldo final 3.887.540 1.412.968 1.344.706 0 BB45.214
mortizacion
Saldo inicial 426.675 1.081.876 739.973 0 2.248.524
Dotaciones 143.313 128.209 147.983 0 419505
Bajas 0 0 -16.024 0  -16.024
Saldo final 569.988 1.210.085 871.932 0 2.652.005
Valor neto contable
Inicial 3.413.758 294.961 495.061 0 4.203.780
Final 3.317.552 202.883 472.774 0 3.993.209

14



SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014 (Expresada en euros)

a) Terrenos
El valor de los terrenos asciende a 257.639 euros.

b) Pérdidas por detericro

Durante los ejercicios 2013 y 2014 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro
significativas para ningidn inmovilizado material individual.

c} Bajas de inmovilizado

En 2014 se ha registrado la baja de elementos de inmovilizado con un coste de 129.668 euros y un valor neto
contable de 2.075 euros. En 2013 hubo bajas de elementos con coste de 16.024 euros y valor neto contable
nulo, de los cuales se enajenaron elementos con un coste de 8.020 euros y valor neto contable nulo, por un
precio de 1.000 euros,

d} Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2014 existen elementos del inmovilizade material con un coste original de 1.654 miles de
euros que estdn totalmente amortizados y que todavia estan en uso (1.538 miles de euros al 31 de diciembre de
2013). No hay construcciones que estén totalmente amortizadas.

e) Subvenciones recibidas

En 2014 se han recibido subvenciones por importe de 25.738 euros (Nota 14) para financiar adquisiciones de
inmovilizado material por importe de 51.476 euros. En 2013 no se obtuvieron subvenciones para financiar
adquisiciones de inmovilizado material.

) Bienes adquiridos a empresas del Grupo y asociadas

Durante los ejercicios 2013 y 2014 no se han adquirido elementos de inmovilizade material a empresas
vinculadas.

g) Compromisos de adquisiciones de inmovilizado

Al 31 de diciembre de 2014 no hay compromisos de adquisicién de inmovilizado material.

h) Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondiente al alquiler de locales par importe de 11.087 euros (5.967 euros en 2013).

i) Inmovilizado material afecto a garantias

No hay elementos del inmovilizado material sujetos a cargas o garantias

[} Elementos de inmovilizado material con vida Util indefinida

Nojhay inmovilizados materiales con vida atil indefinida.

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes del
inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.
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8. Inversiones inmobiliarias

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 figuran registradas como Inversiones inmobiliarias las antiguas oficinas, cuyo
valor neto contable es nulo (su coste de adquisicién y amortizacion acumulada ascienden a 262.989 euros).
Dichos locales no se utilizan y se han puesto a la venta.

9. Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

En 2013 y 2014 no ha habido mevimientos en la cuenta de participaciones en el capital de empresas asociadas
(Instrumentos de patrimonio). '

La Sociedad participa en el 30% del capital social de Empresa de Reciclaje de Residuos de Navarra, S.A.
(EDERRENA, S.A.), con domicilio en Zudaire (Navarra) y que hasta 2008 se dedicaba a diversas actividades de
reciclaje de materiales.

- En 2009 ceso su actividad y a la fecha actual se encuentra pendiente de finalizar el proceso de liquidacion. Al 31
de diciembre de 2014 y 2013 el valor neto contable de la participacion es nulo ya que en afios anteriores se

habia registrado el deterioro de la inversion por el total importe de la misma.

La Sociedad no ha incurrido en contingencias en relacién con la empresa participada.

10. Otros instrumentos financieros de activo

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros de activo establecidas en la norma
de registro y valoracion de “[nstrumentos financieros” es el siguiente:

Eurcs

31.12.2014 31.12.2013
ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
Fianzas y depdsitos constituidos 5.264 5.264
Otros 5.264 5.264
ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
Préstamos y partidas a cobrar 1.107.510 1.042.052
Otros 1.107.510 1.042.062

Los activos financieros a largo plazo se corresponden con fianzas constituidas cuyo vencimiento es
indeterminado y los préstamos y partidas a cobrar a corto plazo tienen vencimiento en el gjercicio siguiente.

Euros
31.12.2014  31.12.2013

réstamos y partidas a cobrar a corto plazo:

- Clientes 251.042 320.845
- Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 19.e) 907,549 726.634
- Deudores varios 26.299 13.629 -
- Personal 0] 1.050
- Activos por impuesto corriente 755 0
- Otros créditos con las administraciones publicas 0 30.488
- Provisiones por detericro del valor -78.135 -50.594

1.107.510  1.042.052
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A 31 de diciembre de 2014 habian vencido cuentas a cobrar por importe de 10 miles de euros, si bien no habian
sufrido pérdida por deterioro. El andlisis de antigliedad de estas cuentas es el siguiente:

Euros
Entre 3 y 6 meses 7.820
Mas de 6 meses 1.702
9.522

El movimiento de la provisidn por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes y deudores,
es el siguiente:

Euros
2014 2013
Saldo inicial 50.594 48.565
Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar (Nota 18.1) 27.541 2.029
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables 0 0
Reversion de importes no utilizados 0 0
Saldo final 78.135 50.594

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del valor.

El reconocimiento y la reversién de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes
se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisicnes por operaciones comerciales” en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de
valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna
garantia como seguro.

1. Existencias

Euros
31.12.2014 31.12.2013

Productos terminados 42117 27.060
Productos comerciales 266.766 212.267
Provisién por deterioro de valor -60.690 -44 355

248.193 194.972
Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las - -
existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Euros
31.12.2014 31.12.2013

Tesoreria 205.398 293.461
Otros activos liquidos equivalentes 0 Y]
205.398 293.461

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo o equivalentes incluye (inicamente tesoreria.
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13. Fondos propios

a) Capital

Capital escriturado

Euros

601.000

El capital escriturado, 601.000 euros, estd compuesto por 10.000 acciones ordinarias nominativas, de 60,10
euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas. La totalidad de las acciones son propiedad de la
Mancomunidad de Montejurra y tienen caracter de intransferibles. La Sociedad esta inscrita en el Registro
Mercantil de Navarra como Sociedad Unipersenal.

b} Reservas

Oftras reservas:

- Diferencias por ajuste del capital a euros

Esta reserva es indisponible.

14.  Subvenciones de capital, donaciones y legados recibidos

El movimiento durante 2014 y 2013 de las cuentas que componen este epigrafe es el siguiente:

Euros

Euros
Saldo Imputacién a Saldo
2014 inicial Aumentos Disminucion resultados final
Subvenciones de capital - 23.148 25738 0 -11.353 37.533
Subvenciones de intereses 31 0 0 -31 0
Efecto fiscal 0 0 0 0 0]
Importe neto 23.179 25.738 0 -11.384 37.533
Euros
Saldo Imputacién a Saldo
2013 inicial Aumentos Disminucion resultados final
Subvenciones de capital 31.257 0 0 -8.109 23.148
Subvenciones de intereses 5.890 0 -1.742 -4.117 31
Efecto fiscal 0 0 0 0 0
Importe neto 37.147 0 -1.742 -12.226 23.179

o se reconoce el efecto fiscal (pasivo por impuesto diferido) ya que la Sociedad presenta resultado nulo en

cada ejercicio.

Las subvenciones de capital han sido concedidas principalmente por Navarra de Infraestructuras Locales, S.A.

(NILSA) y estan asociadas a inversiones en activos fijos relacionados con la depuracion de aguas (Nota 7).

Las subvenciones de intereses estaban relacionadas con un anticipo reembolsable sin interés concedido a la
Sociedad por CDTI, por importe inicial de 300.344 euros (Nota 16 d).
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15.  Provisiones a largo plazo

Provisiones para otras responsabilidades

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros gue cubren los posibles riesgos por responsabilidades
relacionadas con la actividad que desarrolla, como dafios causados por los vehiculos propios y dafios en redes
de abastecimiento y saneamiento de aguas. La Sociedad mantiene una provision para cubrir los riesgos no
cubiertos, sobre la base del importe no cubierto: franguicia de 900 euros por siniestro. El movimiento de la

provision durante 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

Euros
2014 2013

Saldo inicial 16.612 17.477
Dotaciones 0 0
Aplicaciones 0 0
Exceso de provisiones .0.897 -865
Saldo final 6.715 16.612
16. Instrumentos financieros de Pasivo

El detalle es el siguiente:

Euros

PASIVOS FINANCIEROS

Total

PASIVOS FINANCIEROS

PASIVOS FINANCIEROS

Fianzas recibidas
Créditos CDTI

A LARGO PLAZO A CORTO PLAZO
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Débitos y partidas a pagar 3.970.187 3.815.590 1.460.194 1.465.743
3.970.197 3.815.590 1.460.194 1.465.743
a) Andlisis por vencimientos
Euros
Afios

2015 2016 2017 2018 201¢ sgtes. Total
0 8177 0 0 0 70.020 78.197
39.252 0 0 0 o 0 39.252
Acreedores inmovilizado 72.567 0 0 0 o 0 72.567
Deudas empresas grupo 312.000 312.000 312.000 192.000 192.000 2.884.000 4.204.000
tros pasivos financieros 40.183 0 0 0 0 0 40.183

reedares comerciales y

ras cuentas a pagar 996.192 0 0 0 0 0 996.192
1.460.194 314.349 312.000 192,000 192.000 2.954.020 5.430.391
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b) Débitos y partidas a pagar

Euros

31.12.2014  31.12.2013

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:

- Fianzas recibidas 78.197 72.369
- Creditos de instituciones publicas 0 39.221
Deudas a largo plazo 78.197 111.590
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 19.e) 3.892.000 3.704.000
3.970.197 3.815.590
Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
- Fianzas recibidas 0 0
- Créditos de administraciones ptiblicas 39.252 74.598
- Acreedores por inmovilizado 72.567 50.083
- Otros pasivos financieros 40.183 40.183
Deudas a corio plazo 152.002 164.864
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 19.¢) 312.000 271.000
- Proveedores 175.686 198.073
- Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 19.e) 9.359 11.426
- Acreedores varios 262.058 355736
- Personal 60.949 60.796
- Otras deudas con las administraciones puablicas 488.140 403.548
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 996.192 1.029.879
1.460.194 1.465.743
5.430.391 5.281.333

Los débitos y partidas a pagar estan denominados en euros en su totalidad.
No hay débitos y partidas a pagar de la Sociedad sujetos a variaciones en los tipos de interés.
La Sociedad nec dispone de lineas de crédito no dispuestas al 31 de diciembre de 2014,

c) Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El accionista unico, Mancomunidad de Montejurra, tiene concedidos a la Sociedad 4 préstamos:

- de 3.500.000 euros para financiar la construccion de la nueva sede social del grupo, amortizable en 26

anualidades (2011 a 2036).

- de B800.000 euros, para financiar la adquisicion de inversiones en inmovilizado, amortizable en 5

anualidades (2013 a 2017)

- de 700.000 euros, para financiar la adquisicién de una nave en 2012, amortizable en 25 anualidades

(2014 a 2038).

- de 200.000 euros, para financiar [a adquisicion de elemenios de transporte, amortizable en 7

anualidades (2015 a 2021).
Todos los préstamos recibidos del accionista Unico devengan un tipo de inferés anual del 2%.

d) Créditos de administraciones publicas

Euros

31.12.2014  31.12.2013

Centro de Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI}

A corto plazo 39.252 39.221
A largo plazo 0 74.598
39.252 113.819
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El saldo con CDTI corresponde a un anticipo reembolsable sin interés, que figura registrado contablemente a su
valor actual estimado a partir de los flujos de efectivo a pagar descontados a un tipo del 3% a la fecha de
concesion, referido al coste de los recursos ajenos, registrandose los intereses calculados coma subvenciones
de capital (Nota 14). La actualizacion del valor razonable ha supuesto un gasto financiero en 2014 de 31 eures
(4.117 euros en 2013).

El detalle de los importes nominales de los anticipos es el siguiente:
Euros

31.12.2014  31.12.2013

Créditos del CDTI 39.252 _113.850

e) Fianzas recibidas a largo plazo

Las fianzas recibidas a largo plazo estan relacionadas principalmente con altas de usuarios en el servicio de
aguas, cuyo vencimiento es indeterminado (a la baja del servicio). Figuran registrados a su valor nominal ya que
no se estima significativa la diferencia con su valor actual.

f) Otros pasivos financieros

La Sociedad ha recibido del Gobierno de Navarra subvenciones relacionadas con proyectos de I1+D+l llevados a
cabo en colaboracion con otras empresas y entidades. La parte de las subvenciones recibidas, correspondiente
al resto de colaboradores figura como cuenta a pagar en Otros pasivas financieros a corto plazo.

a) Otras deudas con las administraciones pablicas

Este saldo se comesponde con los importes a pagar al cierre del sjercicio por IVA, retenciones por IRPF y
seguros sociales del personal.

17. Impuestos

a) Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

No resulta impuesto sobre sociedades en 2013 y 2014, ya que la base imponible, que coincide con el resultado
del ejercicio, es nula.

La Sociedad dispone de deducciones por inversién y empleo y actividades de innovacién y de investigacion y
desarroll, pendientes de aplicacion, cuyos importes y plazos son los siguientes:

Euros

Afio Inversiones I+D Emplec Total Ultimo afio
2005 19.328 0 0 19,328 2015 _ .
2008 15.312 0 0 15.312 2016 ’
2007 39.054 0 0 39.054 2017

2008 14.989 0 0 14.989 2018

2009 296.959 0 0 296.959 2019

2010 165.021 0 0 165.021 2020

2011 6.382 0 0 6.382 2021

2012 23.118 34.239 0 57.357 2022

2013 . 16.917 54.248 4.200 75.365 2023

2014 62.303 26.460 0 88.763 2024

659.383 114.947 4,200 778.530
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La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por [as autoridades fiscales los 4 Gltimos ejercicios de los principales
impuestos que le son aplicables. Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de
la legislacion fiscal vigenie, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo
caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a

las cuentas anuales.

b) Impuestos diferidos

No se reflejan activos ni pasivos por impuesto diferido relacionados ceon diferencias temporales, bases imponibles
negativas ni con deducciones fiscales pendientes de aplicar ya que es incierta la recuperacion del impuesto

anficipado por presentar la Scciedad resultade nulo.

18. Ingresos y gastos

a) Imporie neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se distribuye

Como sigue:

- Ventas de mercaderias
- Ventas de productos terminados (reciclados)
Ventas

- Saneamiento y abastecimiento de agua
- Residuos urbanos

- Depuracion de aguas residuales

- Proyectos y direcciones de obra

- Otros servicios

Prestaciones de servicios

Euros
2014 2013
39.142 34.066
84.483 168.198
123.625 202.264

3.888.828 3.460.991
3.101.957 2.893.323
1.183.146 1.119.339
101.693 169.986
16.210 46.535

8.291.834 7.690.174

8.415.459 7.892.438

by Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

onsumo de mercaderias:
Compras;
- Compras nacionales
- Adquisiciones intracomunitarias
Variacién de existencias

Trabajos realizados por otras empresas
Deterioro de mercaderias, materias primas
y otros aprovisionamientos

Euros
2014 2013

668.496 424,512
0 0

-53.732 -41.391
614.764 383.121
851.376 765.690
16.335 9.499

1.482.475 1.158.310
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c) Ingresos accesorios v de gestion corriente

Euros
2014 2013
Otros servicios a terceros (obras, reparaciones, analisis laboratorio) 82.359 48.196
Servicios administrativos 31.654 31.654
Siniestros recuperados de aseguradoras 12.739 35.804
Regularizaciones de saldos 5.244 126
Otros 0 66
131.996 122.432
d}  Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado
Euros
Actividad financiada 2014 2013
Proyectos de 1+D 95.368 106.914
Reparaciocnes NILSA 55.834 0
Formacién y otros 7.144 6.240
158.346 113.154

Las subvenciones de explotacion corresponden a ayudas concedidas por el Gobierno de Navarra y ofras
entidades para financiar actividades de formacion y gastos de proyectos de [+D+l en los que habia colaborado la
Sociedad junto a otras empresas y entidades, y a bonificaciones en las cuotas de los seguros sociales por
actividades de formacién. En 2014 ademas se reciben subvenciones de NILSA para financiar gastos de
reparaciones en la estaciones de depuracion de aguas residuales (EDASR) de Estella y Lodosa por &l mismo
importe.

e) Gastos de personal

Euros
2014 2013
Sueldos, salarios y asimilados 3.288.257 3.281.772
Aportaciones a planes de pensiones _ 42 475 0
Cargas sociales: ’
- Seguros sociales, cuota empresa 952.686 937.094
- Formacion y asistencia social 6.479 14.995

4.289.897 4.213.861

El numero medic de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias, vy |a distribucion por sexos del
personal al cierre del gjercicio, es como sigue:

2014 Personal al cierre del ejercicio Plantilla
Hombres Mujeres Total media

ltos directivos 4 0 4 4
itulados 8 2 10 10
ecnicos 12 2 14 14
dministrativos 1 11 12 12
Especialistas 45 0 45 43
Operarios 21 1 22 20
91 16 107 103
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2013 Personal al cierre del ejercicio Plantilla
Hombres Mujeres Total media
Altos directivos 4 0 4 4
Titulados 7 1 8 8
Técnicos 12 3 15 15
Administrativos 1 11 12 13
Especialistas 43 0 43 43
Operarios 17 1 18 18
84 16 100 101
) Pérdidas, deterioro y variacion de las provisiones de créditos comerciales
Euros
2014 2013
Pérdidas de créditos comerciales incobrables 0] 0
Pérdidas por deterioro de créditos por operaciones comerciales (Nota 10) -27.541 -2.029
-27.541 -2.029
g} Resultado financiero
Euros
2014 2013
Ingresos financieros:
De valores negociables y otros instrumentos financieros
- De terceros (otros ingresos financieros) 14 13
14 13
Gastos financieros:
Por deudas cen empresas del grupo y asociadas -79.500 -80.600
Por deudas con terceros (Anticipos sin interés. Nota 16.d) 0 -4.117
Otros 0 -36
-79.500 -84.753
Resultado financiere -79.486 -84.740

19. Otra informacién

) Contingencias

Pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del
negocio de los que pudieran surgir pasivos significativos distintos de aquellos que ya estan provisionados (Nota

16).

Activos contingentes

No se conocen situaciones que puedan devenir en activos contingentes de imperte significativo.
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b) Compromisos

Compromisos de compraventa

A |la fecha del balance, la Sociedad no fiene contratos de compra firmados ni compromisos adquiridos para la
adquisicién de inmovilizados ni existencias, ni otras obligaciones sobre futuras reparaciones y mantenimiento de
inmovilizados.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no tiene compromisos firmes de compra y venta de valores.

Por tltimo, la Sociedad tampoco tiene compromisos firmes de venta de inmovilizados ni inversiones financieras.

¢} Retribucién al Consejo de Administracién y alta direccién

Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién

Los importes devengados por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad durante los ejercicios
2013 y 2014 se componen de los siguientes conceptos e importes:

Euros
2014 2013
Otras retribuciones (dietas de asistencia a consejos) 4.626 5.115
4,626 5.115

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad ha percibido remuneraciones en
concepto de participacion en beneficios, ni primas, ni acciones, ni opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni
han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, actuales ni antiguos, mantienen ni han
mantenido contraios con la Sociedad, ni han recibido ni concedido préstamos ni anticipos, ni son ni han sido
beneficiarios de fondos o planes de pensicnes, ni de seguros de vida a cargo de la Socledad.

La Sociedad no tiene suscritas polizas de seguros de vida en cobertura del riesgo de fallecimiento a favor de ios
miembros del Consejo de Administracién. Las polizas contratadas en relacién a los administradores cubren los

riesgos de accidentes.

Retribucién y préstamos al personal de alta direccién

Durante los ejercicios 2014 y 2013, el importe devengado por el personal de alta direccion se compone de los
siguientes conceptos e importes:

Euros
2014 2013
Syeldos 286.101 308.815
- 286.101 308.815

No se han contraido obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto al personal de alta
direccién en 2013 y 2014, ni existen obligaciones de este tipe al 31 de diciembre de 2014.

La Sociedad no ha concedido préstamos al personal de alta direccion en 2013 y 2014 ni mantiene prestamo
alguno con dicho perscnal al 31 de diciembre de 2014.
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d) Paricipaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracion en ofras sociedades analogas

El art. 229 de la Ley de Sociedades de Capital impone a los Consejeros el deber de comunicar a la Sociedad la
participacion que puedan tener en el capital de otra sociedad con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituya el objeto social de la Sociedad, asi como los cargos o funciones que en ella ejerzan y
la realizacién por cuenta propia o ajena del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que
constituya el objeto social.

Ninguno de los administradores, ni personas relacionadas en el sentido del articulo 229 de la Ley de Sociedades
de Capital, mantienen participaciones en el capital, en otras sociedades con actividad analoga o complementaria
a la de Servicios de Montejurra, S.A.

Asimismo, [as actividades realizadas, por cuenta propia o ajena, por los miembros del Consejo de Administracion
en sociedades con actividad similar, analoga o complementaria a la de Servicios de Montejurra, S.A. se indican a
continuacion:;

Entidad Régimen de Cargo
Nombre adminisfrada la actividad o funcidn
Pedro Mangado Pinillos Mancomunidad de Montejurra Cuenta ajena Presidente

Servicios Tecnicos Mancomunados, S.L. | Cuenta ajena Administrador Gnico

Marcelino Azcoiti Alonso Mancomunidad de Montejurra Cuenta ajena Vicepresidente

e) Ofiras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detfallan a continuacién se realizaron con entidades y empresas del grupo (Nota 1);
Mancomunidad de Montejurra y Servicios Técnicos Mancomunados, S.L. (SERTECMA):

2014 Euros
Mancomunidad
de Montejurra SERTECMA S.L. Total
Ingresos
- Ventas 0 0 0
- Servicios de gestion (Agua, RU y EDAR) 7.318.640 0 7.318.640
- Proyectos, direcciones y vigilancia de obras 85.290 0 85.290
- Seivicios administrativos 0 6.309 6.309
- Otros servicios 0 0 0
7.403.930 6.309 7.410.239
Gastos:
- Aprpvisionamientos ' 1.945 0 1.845
ajos de terceros 13.405 0 13.405
- SYministros (agua) 28.818 0 28.818
- Fasas 424 0 424
£ Gastos financieros 79.500 0 79.500
- Otros servicios 0 0 0
124.092 0 124.092

Las transacciones con Mancomunidad de Montejurra, ingresos por servicios de gestion, que en 2013 suponen un
87% de la cifra neta de negocios de la Sociedad (85% en 2013), se realizan a precios acordados entre las paries
de forma que €l resultado de la Sociedad sea nulo.
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2013

Euros

Mancomunidad

de Montejurra SERTECMA S.L. Total
ingresos
- Ventas 0 0 0
- Servicios de gestion {Agua, RU y EDAR) 6.718.331 0 6.718.331
- Proyectos, direcciones y vigilancia de obras 174.020 0 174.020
- Servicios administrativos 0 6.309 6.309
- Otros servicios 16.230 0 16.230
6.908.581 6.309 6.914.890
Gastos:
- Aprovisionamientos 2.945 0 2.945
- Trabajos de terceros 13.529 0 13.529
- Suministros (agua) 30.241 0 30.241
- Tasas 489 0 469
- Gastos financieros 80.600 0 80.600
- Otros servicios 806 250 1056
128.590 250 128.840
Saldos al cierre derivados de operaciones con entidades y empresas del grupo
Euros
31.12.2014  31.12.2013
Cuentas a cobrar de empresas del grupo {Nota 10)
- Servicios Técnicos Mancomunados, S.L. 2.545 0
- Mancomunidad de Montejurra 905.004 726.6834
907.549 726.634
Cuentas a pagar a empresas del grupo (Nota 16)
- Mancomunidad de Montejurra (Préstama a largo plazo) 4.204.000 3.975.000
- Mancomunidad de Montejurra 9.359 11.123
- Servicios Técnicos Mancomunados, S.L. 0 303
9.359 11.426

Las cuentas a cobrar no estan aseguradas y como las cuentas a pagar, a excepcion del préstamo a largo plazo,
no devengan ningin interés. Los saldos por operaciones comerciales han sido cobrados y pagados a la fecha de
formulacion de las cuentas anuales. '

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con Otras partes vinculadas: Ayuntamientos y
concejos mancomunados y Otras entidades relacionadas (Consorcio de Tratamiento de Residuos de Navarra,

Asociacion TEDER y Consorcio Turistico de Tierra Estella):

[}

2014 Euros
Ayuntamientos
y concejos Otras
mancomunados entidades Total
gresos ‘
- Proyectos y direcciones de obra 32611 0 32.611
- Otros ingresos 42.240 0 42.240
- Servicios administrativos 0 31.654 31.654
74.851 31.654 106.505
Gastos:
- Servicios recibidos 854 0 854
854 a B854
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SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014 (Expresada en euros)

2013 Euros
Ayuntamientos
y concejos Otras
mancomunados entidades Total
Ingresos
- Proyectos y direcciones de obra 50.432 0 50.432
- Otros ingresos 25.706 0 25.706
- Servicios administrativos 0 31.654 31.654
76.138 31.654 107.792
Gastos:
- Servicios recibidos 12 0 12
12 0 12
Saldos al cierre derivados de operaciones con Otras partes vinculadas
Euros
31.12.2014 31.12.2013
Cuentas a cobrar a otras partes vinculadas (Nota 10)
- Ayuntamientos y concejos mancomunados 31.241 10.198
- Otras entidades relacionadas 0 0
31.241 10.198

f) Compromisos por arrendamiento operafivo

No se considera que existan compromisos derivados de [os contratos de arrendamiento operativo (Nota 7), ya

que los mismos son cancelables con un preaviso de 2 meses.

g) Informacién sobre medio ambiente

Los gastos incurridos en 2014 y 2013 por la Sociedad como consecuencia de la minimizacién del impacto
medicambiental y la mejora y proteccién del medioambiente estdn principaimente relacionados con las
actividades de recogida y tratamiento de residuos solides urbanos y la depuracion de aguas residuales. Un

resumen de los mismos, por naturaleza, se indica a continuacion:

Gastos de personal

Amortizaciones de inmovilizado material
Compras y frabajos de terceros

Otros gastos de explotacion

Euros
2014 2013
1.778.280 1.755.752
111.175 118.818
1.186.177 1.107.807
1.219.738 1.066.166
4.295.370 4.048.543

n 2014 se han realizado inversiones relacionadas con la mejora y proteccion del medioambiente por

proximadamente 82 miles de euros (22 miles de euros en 2013).

A la fecha del balance no existen pagos a realizar por este concepte ni, por tanto, provisiones dotadas a tal
efecto. Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos de caracter medioambiental en las que
pudiera incurrir la Sociedad estdn adecuadamente cubiertas con las polizas de seguro de responsabilidad civil

que tiene suscritas.

h) Hechos posteriores al cierre

No han ocurrido acontecimientos posteriores al cierre del gjercicio 2014 gue pudieran tener efecto significativo

sobre las cuentas anuales del gjercicio 2014.
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SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014 (Expresada en euros)

iy Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2014 por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a
15.122 euros. El auditor de cuentas no ha prestado en 2014 a la Sociedad ctros servicios diferentes a los de
auditoria.

i) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.
Deber de informacion de la Ley 15/2010. de 5 de julio.

El importe de los pagos realizados en los ejercicios 2014 y 2013 a [os proveedores, distinguiendo los que hayan
excedido los limites legales de aplazamiento y el saldo pendiente de pago a los proveedores, que al cierre del
ejercicio acumula un aplazamiento superior al plazo legal de page, y el Plazo medio ponderado excedido (PMPE)
de pagos se indican a continuacion..

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del

balance
2014 2012
Euros % ' Euros %
Dentro del plazo maximo legal 3.607.953 65 4.236.216 100
Resto ' 1,948,394 35 0 0
Total pagos del ejercicio 5.556.347 100 4.236.216 100
PMPE de pagos (en n* de dias) 23 0
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasen el plazo maximo legal 83.416 19 55.269 10

Los datos anteriores resultan de considerar como limites legales de aplazamiento, 60 dias en 2013 y 30 dias en
2014.

k} Ofra informacion

La informacién financiera referida al agregado consolidado del conjunto de entidades que componen el grupo
Mancomunidad de Montejurra (Nota 1), al gque pertenece la Sociedad, comrespondiente a los gjercicios 2014 y
2013, se indican a continuacion:

Euros
2014 2013
Total activo 70.934.499 73.214.811
Total pasivo 4.221.817 4.746.190
Patrimonio neto B66.712.682 68.468.621
Cifra de negocios 11.011.152 9.682.323
esultado del ejercicio 483.640 574187
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SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. (Sociedad Unipersonal)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2014

Situacion y evolucién posible

Durante el ejercicio 2014 se ha alcanzado una cifra de negocios de 8.415 miles de euros (7.892 miles de euros en
2013), que representa un incremento del volumen de negacio del 6,6% respecto al del ejercicio anterior.

Ventas:

Se reducen en un 38,9%. Las reducciones de vetas se dan principalmente en papel-cartdn, 19.899 euros, y PET,
férricos y metales, que disminuyen en 62.390 eurcs. En ejercicios anteriores los ingresos de estos materiales eran
compensados posteriormente en la liquidacién que nos hacia ECOEMBES, a partir de 2.014 los envases los
gestiona directamente esta empresa, ni se vende a terceros ni se compensa posteriormente.

Prestacidon de servicios:

Aumento de la facturacion a Mancomunidad de Montejurra por la gestidn de los servicios del ciclo integral de
aguas (12,4%) y por la gestion de la recogida y tratamiento de residuos urbanos (4,8%), facturaciones realizadas
en funcion de los gastos relacionados con cada servicio y calculadas para equilibrar el resultado, feniendo en
cuenta el objetivo de resultado nulo de la Sociedad.

La entrada del ayuntamiento de San Adrian en el servicio del agua ha supuesto un incremento muy importante en
la facturacién de tasas de agua en Mancomunidad y como contrapartida hemos tenido una mayor gasto en las
distintas partidas de S.M.S.A., incremento que se ve compensado por la mayor transferencia de Mancomunidad a
S.M.8.A., 428 miles de euros.

La aportacion de NILSA para mantenimiento de la estaciones depuradoras de aguas (EDARs) aumenta en 69
miles de euros (un 6,2%) respecto a 2013.

La facturacién de la oficina t&cnica por proyectos y direcciones de cbra disminuye significativamente, por importe
de 98 miles de euros {45,5%).

Aumentan en 73 miles de euros los ingresos por servicios a ECOEMBES (16,8%) como consecuencia de una

mayor recuperacion de envases. Los servicios de tratamiento de RAEE disminuyen y los ingresos por recogida, y
tratamiento de residuos urbanos se mantienen en los mismos parametros que en el ejercicio 2.013.

Aprovisionamientos:
Aumentan en 324 miles de euros respecto al afio anterior. Algunas variaciones en este epigrafe son [as siguientes:

Aumenta el gasto de compra de contadores en 191 miles de euros, se ha procedido al cambio de contadores en el
municipio de San Adrian. En pequefio piecerioc de mantenimiento se produce una disminucion de 22 miles de
euros.

La compra de productos de material de laboratorio se incrementa en 18 miles de euros.

Aumentan los gastos de servicios de explotacién abastecimiento y redes en 120 miles de euros, el mantenimiento
y explotacion de la potabilizadora de San Adrian es el motivo principal de este aumento. En el servicio de
ctos y vertedero y punto limpio, en 31 y 26 miles de euros, respectivamente.

Otros ingresos de explotacién:

mento es del 26,7%. Aumentan las subvenciones recibidas en 45 miles de euros por un incremento de las
cantidades recibidas por inversiones en 1+D.

Gastos de personal:
Aumenta ligeramente con respecto al afio 2.013, 76 miles de euros, un 1,8%, en el ejercicio 2.014 se aporta al

fondo de pensiones 42 miles de eurcs, en el ejercicio 2.013 esta aportacién que se venia haciendo habitualmente
se elimind por imperativo de la ley de estabilidad presupuestaria.

Otros gastos de explotacion:
Aumenta en 227 miles de euros, un 10,7% respecto al ejercicio anterior.

Se produce un aumento de 33 miles de euros en el mantenimiento de las distintas instalaciones de aguas y
residuos. '
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SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. (Sociedad Unipersonal)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2014
Hay un incremento del gasto de suministros por importe de 81 miles de euros, los gastos de energla eléctrica para
bombeos, planta potabilizadora y para funcionamiento de las Estaciones Depuradoras de Aguas Residuales
{(EDAR) aumentan en 99 miles de euros.

El gasto de combustible para los vehiculos de las secciones de recogida de residuos y servicio de aguas
disminuyen en 15 miles de euros.

En la campafia de concienciacién para la correcta separacion de los residuos en el afio 2.014 se incrementa el
gasto en 37 miles de euros.

Amortizaciones de inmovilizado:

Las principales variaciones son la disminucién por amortizacién de vehiculos y contenedores, se reducen estos
gastos en 8 miles de euros. :

En aplicacicnes informéaticas disminuyen en 21 miles de euros.
Resultado de explotacion:

Como consecuencia de lo anterior el resultado de explotacion del ejercicio 2014 ha sido positivo por 79,5 miles de
euros.

Resultado del ejercicio:

El resultado positivo de explotacion compensa los resultades financieros negativos habidos como consecuencia de
los préstamos concertados con Mancomunidad para la financiacion la obra de la nueva sede y de otras inversiones
realizadas por la sociedad andnima.

Para 2015 no hay previstos cambios significatives en la evolucién del negocio ni en la situacidn financiero
patrimonial de la Sociedad.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

Servicios de Montejurra, S.A. estd participando junto con ofra entidad en la realizacion de un proyecio de
investigacidn:

Proyecto WATOP, eliminacién de productos farmacéuticos y de cuidado de personal de aguas residuales.

También se participa en el proyecto “Disefic y desarrollo de una planta piloto demostrativa para el reciclado por
separacion de mezclas poliolefinicas post-consumo Rec-Polyolefin®,

REMPHOS, eliminacion de fosfatos de las aguas residuales de la depuradora.
PURIWAT, purificacidon de aguas con aceites grasas e hidrocarburos.

Asimismo participa en el proyectc EUROTRANSBIO 2012"New waste water treatment unit for PPCPs REMOVAL”

Acciones propias

No se han realizade operaciones con acciones propias durante el gjercicio.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

)—/asta la fecha de formulacién de las cuentas anuales adjuntas, no se han producido acontecimientos posteriores

1 31 de diciembre de 2014 que pudieran tener un efecto significativo sobre las mismas.

Uso de instrumentos financieros

Nada relevante que indicar.
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SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. (Sociedad Unipersonal)

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

En cumplimiento del articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, con fecha 31 de marzo de 2015,
los administradores formulan las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2014 de
Servicios de Montejurra, S.A. los cuales vienen constituidos por los documenfos anexos gue
preceden a este escrito. Por delegaciéon del Consejo de Administracion, las cuentas anuales y el
informe de gestién han sido firmados en todas sus hojas por el Presidente, D. Pedro Mangado Pinillos.

Estella, a 31 de marzo . Administradores de la Sociedag:

PedroMangado Pinillos Marcelino Azcoiti Alonso

- Presidente Vicepresidente
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Jesus M? Garcia Antén José Angel Begmejo Berdonces
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Jesls Cayetano Oyoén Buenaventurd Gonzalez Sanchez
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Maximo Lépez Caro
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